Suchen

Name Bereich Information V.-Datum
VEM Gesellschafts- Offentliches Erwerbsangebot an die Aktionare 15.10.2015
Aktienbank bekanntmachungen der Deutsche Balaton AG zum Erwerb von

AG insgesamt bis zu 100.000 auf den Inhaber

Munchen lautenden nennwertlosen Stiuckaktien

(Stammaktien)

VEM Aktienbank AG
Miinchen
Offentliches Erwerbsangebot

der VEM Aktienbank AG
Herzog-Wilhelm-StraRe 26, 80331 Miinchen, Deutschland
(Amtsgericht Miinchen, HRB 124255)

an die Aktionare der

Deutsche Balaton AG
Ziegelhduser LandstraRe 1
D-69120 Heidelberg

zum Erwerb von insgesamt bis zu 100.000 auf den Inhaber lautenden nennwertlosen Stiickaktien

1.1

(Stammaktien)

der Deutsche Balaton AG
(Amtsgericht Mannheim, HRB 338172)

gegen Zahlung einer Geldleistung
in Hohe von EUR 11,00 je Aktie

Annahmefrist 15. Oktober 2015, 0:00 Uhr
bis 3. November 2015, 12:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)

Allgemeine Informationen und Hinweise

Grundlagen

Dieses Angebot bezieht sich, vorbehaltlich einer Angebotserhdhung, auf den Erwerb von bis zu
Stick 100.000 der vorgenannt beschriebenen Aktien (im Folgenden auch ,,Deutsche Balaton-
Aktien®) der Deutsche Balaton AG (im Folgenden auch die ,,Gesellschaft” oder ,,Deutsche
Balaton*) durch die VEM Aktienbank AG mit Sitz in Minchen (im Folgenden auch ,,VEM®).

Die Deutsche Balaton AG mit Sitz in 69120 Heidelberg, Ziegelhduser LandstralRe 1, ist eine im
Handelsregister beim Amtsgericht Mannheim unter HRB 338172 eingetragene
Aktiengeselischaft deutschen Rechts. Ihr im Handelsregister eingetragenes Grundkapital in
Hbhe von EUR 11.640.424,00 ist eingeteilt in 11.640.424 auf den Inhaber lautende
nennbetragslose Stiickaktien. Die Aktien der Deutsche Balaton sind unter der ISIN
DEO005508204 / WKN 550820 in den Handel im Freiverkehr (Entry Standard) der Frankfurter
Wertpapierbdrse sowie im Freiverkehr der Bérse Stuttgart, der Borse Miunchen, der Borse
Berlin und der Boérse Dusseldorf einbezogen.
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1.2

1.3

Die Gesellschaft hat am 07. Oktober 2015 ihre Entscheidung zum Erwerb von weiteren bis zu
100.000 Stick eigenen Aktien (entsprechend rd. 0,86 % des Grundkapitals) der Deutsche
Balaton Aktiengesellschaft im Rahmen einer Unternehmensmitteilung veréffentlicht. Die
Veroffentlichung ist auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.deutsche-balaton.de
unter der Rubrik , Investor Relations” / ,,News" abrufbar.

Die Deutsche Balaton hat die VEM mit der Durchfuhrung dieses Angebots zum Erwerb von
Deutsche Balaton-Aktien beauftragt und die VEM hat sich gegentber der Deutsche Balaton
verpflichtet, die von der VEM im Rahmen dieses Erwerbsangebots erworbenen Deutsche
Balaton-Aktien nach Ablauf der Angebotsfrist auf die Deutsche Balaton AG zu Ubertragen.

Durchfihrung nach deutschem Recht

Das Angebot wird ausschliel3lich nach deutschem Recht durchgefihrt. Eine Durchfiihrung des
Angebots nach Bestimmungen einer anderen Rechtsordnung erfolgt nicht. Es sind daher auch
keine Bekanntmachungen, Registrierungen, Zulassungen oder Genehmigungen dieser
Angebotsunterlage oder des Angebots auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland beantragt
oder veranlasst worden.

Die Veroffentlichung des Angebots im Bundesanzeiger bezweckt weder die Abgabe des
Angebots noch eine Verdffentlichung des Angebots noch ein 6ffentliches Werben nach
MaRgabe auslandischen Rechts.

Die Regelungen des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes (,WpUG*) sind auf dieses
Angebot nicht anzuwenden, da das WpUG gemaR § 1 Abs. 1 WpUG nur auf Angebote von
Wertpapieren anzuwenden ist, die zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen sind,
und der Freiverkehr und das Teilsegment Entry Standard nicht zu den organisierten Markten
gehoren.

Verbreitung und Annahme des Angebots auf3erhalb der Bundesrepublik Deutschland

Das Angebot richtet sich an die Aktionare der Deutsche Balaton AG (im Folgenden auch
,Deutsche Balaton-Aktionare*).

Deutsche Balaton-Aktionare mit Wohnsitz, Sitz oder gewdhnlichem Aufenthalt im Ausland
sollten berucksichtigen, dass diese Angebotsunterlage auRerhalb der Bundesrepublik
Deutschland kein 6ffentliches Erwerbsangebot nach dem jeweiligen auslandischen Recht
darstellt. Deutsche Balaton-Aktionare, die das Angebot au3erhalb der Bundesrepublik
Deutschland annehmen wollen, werden gebeten, die nachstehenden Ausfiihrungen zu
beachten.

Eine Veroffentlichung, Versendung, Verbreitung oder Weitergabe dieser Angebotsunterlagen
oder einer Zusammenfassung oder einer sonstigen Beschreibung der in der Angebotsunterlage
enthaltenen Bestimmungen oder anderer das Angebot betreffender Informationsgrundlagen
kann den Regelungen (insbesondere Beschrankungen nach MalRgabe) anderer
Rechtsordnungen als derjenigen der Bundesrepublik Deutschland unterliegen. Eine
Veroffentlichung nach einer anderen Rechtsordnung als der der Bundesrepublik Deutschland
ist nicht beabsichtigt.

Die Annahme des Angebots aulRerhalb der Bundesrepublik Deutschland kann anderen
Rechtsordnungen als der der Bundesrepublik Deutschland unterliegen. Personen, die
aulRerhalb der Bundesrepublik Deutschland in den Besitz dieser Angebotsunterlage gelangen
oder dort das Angebot annehmen wollen, werden aufgefordert, sich Uber die geltenden
Rechtsvorschriften zu informieren und diese einzuhalten.

Soweit ein depotfihrendes Kreditinstitut bzw. ein depotfiihrendes
Finanzdienstleistungsunternehmen mit Sitz in der Bundesrepublik Deutschland oder eine
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1.4

2.

2.1

2.2

deutsche Niederlassung eines depotfihrenden Kreditinstituts oder
Finanzdienstleistungsunternehmens (im Folgenden auch ,,depotfihrendes Institut®)
gegeniber seinen Kunden Informations- oder Weiterleitungspflichten im Zusammenhang mit
dem Angebot hat, die auf den fur das jeweilige Depotverhéltnis anwendbaren
Rechtsvorschriften beruhen, ist dieses gehalten, die Auswirkungen auslandischer
Rechtsordnungen auf diese Pflichten eigenverantwortlich zu prifen.

VEM Ubernimmt keine Gewéahr, dass die Verdffentlichung, Versendung, Verbreitung oder
Weitergabe dieser Angebotsunterlage oder des Angebots auRerhalb der Bundesrepublik
Deutschland mit den Rechtsvorschriften anderer Rechtsordnungen als derjenigen der
Bundesrepublik Deutschland vereinbar ist. Ferner Gbernimmt VEM keine Gewahr, dass die
Annahme des Angebots aul3erhalb der Bundesrepublik Deutschland mit den jeweils
anwendbaren Rechtsvorschriften vereinbar ist. Eine Verantwortung von VEM fir die
Nichteinhaltung auslandischer Rechtsvorschriften wird ausdricklich ausgeschlossen.

Stand der Informationen

Samtlich in dieser Angebotsunterlage enthaltenen Angaben, Ansichten, Absichten und in die
Zukunft gerichteten Aussagen beruhen, soweit nicht ausdricklich anders vermerkt, auf den
derzeit verfugbaren Informationen und Planungen sowie auf bestimmten Annahmen der VEM
zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage, die sich in Zukunft andern
kénnen. VEM wird diese Angebotsunterlage nicht aktualisieren, es sei denn, sie ist dazu
gesetzlich verpflichtet.

Das Angebot

Gegenstand des Angebots

VEM bietet hiermit den Deutsche Balaton-Aktionaren an, von ihnen gehaltene, auf den Inhaber
lautende nennwertlose Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR
1,00 je Aktie mit der ISIN DE0005508204 / WKN 550820 zum Kaufpreis von EUR 11,00 je
Aktie (im Folgenden auch der ,,Angebotspreis“) nach MalRgabe dieser Angebotsunterlage mit
allen Vermdégens- und Verwaltungsrechten zu kaufen und zu erwerben.

Das Angebot bezieht sich, vorbehaltlich einer Angebotserhéhung, auf insgesamt bis zu
100.000 Stuck Aktien. Sofern im Rahmen dieses Angebots mehr als 100.000 Stiick Aktien zum
Erwerb angedient werden, werden die Annahmeerklarungen nach Mafl3gabe der Ziffer 3.4 der
Angebotsunterlage verhaltnismalig bertcksichtigt.

Beginn und Ende der Annahmefrist

Die Frist fur die Annahme des Angebots beginnt am Donnerstag, den 15. Oktober 2015, 0:00
Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) und endet am Dienstag, den 3. November, 12:00 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main) (im Folgenden auch die ,,Annahmefrist®).

VEM behalt sich vor, die Annahmefrist einmalig oder mehrmals zu verlangern. Eine
Verlangerung der Annahmefrist wird VEM unverziglich und vor Ablauf der Annahmefrist bzw.
der verlangerten Annahmefrist nach MalRgabe von Ziffer 1.3 der Angebotsunterlagen tber
DGAP unter www.dgap.de und auf ihrer Internetseite unter www.vem-aktienbank.de
verdffentlichen sowie im Bundesanzeiger bekannt gegeben. Im Fall der Verlangerung der
Annahmefrist verschieben sich die in dieser Angebotsunterlage genannten Fristen fiur die
Abwicklung des Angebots entsprechend.
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2.3

3.

3.1

Bedingungen und Genehmigungen

Dieses Angebot und die durch die Annahme des Angebots zustande kommenden Kauf- und
Ubertragungsvertrage sind von keinen Bedingungen und behdérdlichen Genehmigungen
abhangig, mit Ausnahme der im Fall der Uberannahme erfolgenden verhaltnismaRigen
Berucksichtigung der Annahmeerklarungen nach Ziffer 3.4 der Angebotsunterlage.

Durchfihrung des Angebots

Annahmeerklarung und Sperrvermerk

Aktieninhaber kénnen dieses Angebot nur innerhalb der unter Ziffer 2.2 benannten
Annahmefrist annehmen. Die Annahme kann nur durch schriftliche Annahmeerklarung
gegenuber einem depotfuhrenden Kreditinstitut oder einem depotfuhrenden
Wertpapierdienstleistungsunternehmen mit Sitz in der Bundesrepublik Deutschland oder der
inlandischen Niederlassung eines depotfihrenden Kreditinstituts oder eines depotfihrenden
Finanzdienstleistungsunternehmens (nachfolgend ,, depotfihrendes Institut*) erklart werden.

Aktieninhaber, die dieses Angebot fir ihre Deutsche Balaton-Aktien oder einen Teil ihrer
Deutsche Balaton-Aktien annehmen wollen, sollen zur Annahme des Angebots

a) die Annahme schriftlich gegentuber dem depotfiihrenden Institut erklaren und

b) die Deutsche Balaton-Aktien (ISIN DE0005508204 / WKN 550 820), fur die das
Angebot angenommen werden soll, durch ihr depotfuhrendes Institut mit einem
Sperrvermerk versehen lassen, der sicherstellt, dass die Deutsche Balaton-Aktien, fur
welche die Annahme des Erwerbsangebots erklart wurde, bis zur Abwicklung des
Erwerbsangebots, das heil3t mindestens bis zur Ubertragung der im Rahmen des
Erwerbsangebots zu bericksichtigenden Deutsche Balaton-Aktien des jeweiligen
Aktionars, nicht anderweitig borslich verauRert werden kdnnen.

Die Annahme des Erwerbsangebots wird mit Zugang der Annahmeerklarung bei dem
depotfihrenden Institut und Einbuchung des Sperrvermerks wirksam. Die Einbuchung des
Sperrvermerks ist nur dann fristgerecht innerhalb der Annahmefrist erfolgt, wenn diese bis
spatestens zum Ablauf der Annahmefrist, also bis 3. November 2015, 12:00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) bewirkt wird und die Annahme innerhalb der Annahmefrist (Ziffer 2.2)
gegenuber dem depotfihrenden Institut schriftlich erklart worden ist.

Mit der Annahme des Angebots kommt zwischen der VEM und dem annehmenden Aktionar ein
Kaufvertrag gemafl den Bestimmungen der am 15. Oktober 2015 im Bundesanzeiger
verdffentlichten Angebotsunterlage hinsichtlich der Durchfiihrung des Erwerbsangebots
zustande. Mit der Annahme des Angebots einigen sich der Aktionar und die VEM zugleich tber
die Ubertragung des Eigentums an den zum Verkauf eingereichten Deutsche Balaton-Aktien
auf die VEM. Der Eigentumsitbergang findet statt mit Einbuchung der eingereichten Deutsche
Balaton-Aktien im Depot der VEM. Die Aktionare erkldren mit der Annahme, dass die
eingereichten Deutsche Balaton-Aktien zum Zeitpunkt der Eigentumsubertragung in ihrem
alleinigen Eigentum stehen sowie frei von Rechten Dritter sind.

Mit der Annahme des Angebots weisen die jeweiligen das Angebot annehmenden
Aktieninhaber ihr depotfihrendes Institut an, die in der Annahmeerklarung bezeichneten
Deutsche Balaton-Aktien zunachst in ihrem Depot zu belassen, jedoch die Deutsche Balaton-
Aktien, fur die sie jeweils die Annahme dieses Angebots erklart haben, mit einem
entsprechenden Sperrvermerk versehen zu lassen.

Weiter beauftragen und bevollméachtigen die jeweiligen das Angebot annehmenden

4von 9



3.2

Aktieninhaber ihr depotfihrendes Institut, unter Befreiung von dem Verbot der
Beschrankungen gemaR § 181 BGB, alle erforderlichen oder zweckdienlichen Handlungen zur
Abwicklung dieses Angebots vorzunehmen sowie Erklarungen abzugeben und
entgegenzunehmen, insbesondere den Eigentumsubergang der eingereichten Deutsche
Balaton-Aktien unter Berlcksichtigung einer etwaig erforderlich werdenden verhéltnismaRigen
Annahme (Ziffer 3.4) auf die VEM herbeizufuhren.

Die in den vorstehenden Absatzen aufgefuhrten Weisungen, Auftrage und Vollmachten werden
im Interesse einer reibungslosen und ztgigen Abwicklung dieses Angebots unwiderruflich

erteilt.

Abwicklung des Angebots und Kaufpreiszahlung

Fur die weitere Abwicklung des Angebots ist es erforderlich, dass die depotfihrenden Institute

a)

b)

©)

spatestens an dem auf das Ende der Annahmefrist folgenden Bankarbeitstag (dies ist
voraussichtlich am 4. November 2015) der VEM zur Feststellung einer etwaigen
Uberannahme des Angebots und zur Ermittlung einer hieraus erforderlich werdenden
verhaltnisméaRigen Annahme die Anzahl der Deutsche Balaton-Aktien mitteilen, fur die
die Aktieninhaber dem depotfuhrenden Institut fristgerecht die Annahme des Angebots
erklart haben und fur welche fristgerecht ein Sperrvermerk eingetragen wurde; und

zusammen mit der Mitteilung Uber die Anzahl der Deutsche Balaton-Aktien gemaf
vorstehend lit. a) der VEM mitteilen, auf welches Konto des depotfuhrenden Instituts
die VEM Aktienbank oder ein Dritter die Gegenleistung Uberweisen soll; und

die in den Wertpapierdepots des jeweiligen Aktieninhabers belassenen Deutsche
Balaton-Aktien mit der ISIN DEO005508204 / WKN 550 820, fur welche fristgerecht die
Annahme des Erwerbsangebots erklart und fur welche fristgerecht ein Sperrvermerk
eingetragen wurde, unverzuglich nach Vorliegen der Voraussetzungen fur die
Ubertragung der Deutsche Balaton-Aktien unter Beriicksichtigung einer
verhaltnismaRigen Annahme im Fall der Uberannahme des Angebots (vgl. Ziffer 3.4
des Erwerbsangebots) auf das Depot Nummer 7090001000 der VEM Aktienbank bei
der VEM Aktienbank AG, BLZ 70012100, KV-Nummer: 2236, Ubertragen. Die
Voraussetzungen fur die Ubertragung der Deutsche Balaton-Aktien, die kumulativ
vorliegen missen, sind:

(@D) der Ablauf der Annahmefrist (vgl. hierzu Ziffer 2.2 des Erwerbsangebots),

2) die Mitteilung der Repartierungsquote durch die VEM an die depotfuhrenden
Institute, jedenfalls soweit eine Uberannahme dieses Angebots erfolgt, und

3) die Zahlung des Kaufpreises, gegebenenfalls durch einen Dritten mit
schuldbefreiender Wirkung zugunsten der VEM, auf das von dem jeweiligen
depotfuhrenden Institut genannte Konto (die Zahlung des Kaufpreises wird
voraussichtlich am zweiten Bankarbeitstag nach Ablauf der Annahmefrist, also
voraussichtlich am 5. November 2015, per Bankuberweisung beauftragt).

Es erfolgt insoweit bei der Abwicklung mit Banken eine Vorleistung (Zahlung vor
Lieferung). Soweit Deutsche Balaton-Aktien im Falle einer Uberannahme des Angebots
nicht bericksichtigt werden konnten (vgl. Ziffer 3.4), werden die depotfiihrenden
Institute gebeten, bei den verbleibenden zur Annahme eingereichten Deutsche
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3.3

Balaton-Aktien den Sperrvermerk zu entfernen. Im Hinblick auf diejenigen Deutsche
Balaton-Aktien, fur die das Angebot wahrend der Annahmefrist angenommen wurde
und die aufgrund einer etwaig erforderlich werdenden verhéltnismaRigen Annahme im
Rahmen dieses Angebots beriicksichtigt werden konnen, wird die Uberweisung des
Kaufpreises somit unverziglich, d. h. voraussichtlich am zweiten Bankarbeitstag nach
Ablauf der Annahmefrist, an die depotfihrenden Institute beauftragt. Im Falle einer
Uberannahme des Angebots (vgl. Ziffer 3.4) kann sich aus abwicklungstechnischen
Grinden die auch dann unverziglich durchzufihrende Zahlung des Kaufpreises
gegebenenfalls um wenige Tage verzdgern. Mit der Gutschrift bei dem jeweiligen
depotfuhrenden Institut hat die VEM ihre Verpflichtung zur Zahlung des Kaufpreises
gegenuber dem das Angebot annehmenden Aktionér erflllt und zwar auch dann, wenn
ein Dritter den Kaufpreis fur die VEM zahlen sollte. Es obliegt dem jeweiligen
depotfuhrenden Institut, die Geldleistung dem annehmenden Aktionar gutzuschreiben.

Fur die erforderlichen Mitteilungen zu lit. a) und lit. b) kdnnen depotfihrende Institute das
Formular verwenden, das von der Internetseite der VEM unter http://www.vem-aktienbank.de
heruntergeladen werden kann.

Mitteilungen der depotfihrenden Institute an die VEM nach den vorstehenden Absatzen sollen
ausschliel3lich per Telefax an die Faxnummer+49 (0) 520345-999 erfolgen.

Die VEM wird den depotfiihrenden Instituten eine etwaige Uberannahme und eine sich daraus
ergebende verhaltnismalige Annahme des Erwerbsangebots voraussichtlich am zweiten
Bankarbeitstag nach Ende der Annahmefrist, das ist voraussichtlich am 5. November 2015,
ebenfalls per Telefax mitteilen (Mitteilung der Repartierungsquote). Die depotfiihrenden
Institute werden aus diesem Grund gebeten, der VEM zusammen mit den Mitteilungen nach
vorstehend lit. a) und lit. b) eine Faxnummer mitzuteilen.

Die VEM ist berechtigt, in Einzelfallen durch einseitige Erklarung gegeniber einem
depotfihrenden Institut anstelle der Vorkasse-Abwicklung eine Abwicklung Zug-um-Zug von
depotfihrenden Instituten zu verlangen. Die VEM wird dies dem jeweiligen depotfiihrenden
Institut voraussichtlich am zweiten Bankarbeitstag nach Ablauf der Annahmefrist per Telefax
mitteilen. In diesem Fall wird, in Abanderung der vorstehenden Angebotsbestimmungen, die
VEM (oder ein von der VEM zu benennender Dritter) tber die Abwicklungsbank dem jeweiligen
depotfihrenden Institut den Kaufpreis im Rahmen des Geldverrechnungsverkehrs der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, Zug-um-Zug gegen Ubertragung der zum
Verkauf eingereichten Aktien mittels des Verfahrens des Wertpapieriibertrags mit Gegenwert
gegen Empfang des Kaufpreises auf das von der Abwicklungsbank bei der Clearstream Banking
AG eingerichtete Wertpapierdepot zur Verfiigung stellen.

Leistungsort ist Frankfurt am Main.

Rechtsfolgen der Annahme

Mit der Annahme dieses Angebots kommt ein Kauf- und Ubereignungsvertrag zwischen der
VEM und dem einreichenden Aktionar nach MaRRgabe der Bestimmungen dieses Angebots
zustande.

Dabei kommt mit dem vorstehend bezeichneten Vertrag eine Einigung zwischen dem
annehmenden Aktionar und der Bieterin tiber den Ubergang eines Miteigentumsanteils an den
in Girosammelverwahrung verbuchten Aktienurkunden entsprechend der Anzahl der
eingereichten Aktien des jeweiligen Aktionars wie unter Ziffer 3.2 erlautert zustande. Mit
Ubergang des Eigentums an den jeweiligen Aktien gehen auch alle zum Zeitpunkt des
Ubergangs des Eigentums bestehenden Nebenrechte, insbesondere die Gewinnberechtigung,
auf die Bieterin Uber.

Dartuber hinaus erteilt jeder annehmende Aktionar mit der Annahmeerklarung unwiderruflich
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3.4

3.5

3.6

die in dieser Angebotsunterlage genannten Weisungen, Auftrage und Vollmachten.

Begrenzung des Angebots und teilweise Bericksichtigung von Annahmeerklarungen

Das Angebot bezieht sich auf den Erwerb von insgesamt bis zu Stiick 100.000 Deutsche
Balaton-Aktien mit der ISIN DEO005508204 / WKN 550 820. Sofern im Rahmen dieses
Angebots Uber die depotfuhrenden Institute Annahmeerklarungen fur mehr als Stiick 100.000
Deutsche Balaton-Aktien zum Erwerb eingereicht werden, gilt Folgendes:

Nehmen Aktieninhaber dieses Angebot fir insgesamt mehr als die Stiick 100.000 Deutsche
Balaton-Aktien an, auf die dieses Erwerbsangebot seiner Zahl nach beschrankt ist, werden die
Annahmeerklarungen verhaltnismalig berucksichtigt, d. h. im Verhaltnis der Gesamtzahl der
Deutsche Balaton-Aktien, auf deren Erwerb dieses Angebot gerichtet ist (Stick 100.000) zur
Anzahl der insgesamt eingereichten Deutsche Balaton-Aktien. Sollten sich bei einer
verhéaltnisméaRigen Berlcksichtigung Bruchteile ergeben, wird stets auf die nachste ganze Zahl
abgerundet.

Die VEM behalt sich jedoch vor, mehr als 100.000 Stick Aktien zu erwerben, insbesondere,
aber nicht ausschlielilich, durch eine nachtragliche und vor Ende der Annahmefrist erfolgende
Erhdhung der Stickzahl (,Nachtragliche Angebotserh6hung®) , auf die dieses Angebot
begrenzt ist. AuRerdem behalt sich die VEM im Falle der Uberannahme des Angebots das Recht
vor, alle im Rahmen des Erwerbsangebots zum Erwerb angedienten Aktien zu erwerben und
far diesen Fall, auf die verhaltnismalige Annahme zu verzichten. Mit Annahme des Angebots
erklart der jeweils die Annahme erklarende Aktieninhaber hierzu sein Einverstandnis. Die VEM
wird eine nachtragliche Erhéhung der Stuckzahl, auf die sich dieses Erwerbsangebot bezieht,
oder einen Verzicht auf die verhaltnismaiige Annahme durch Verdéffentlichung in dem unter
Ziffer 7 genannten Medium mitteilen. Im Fall einer Nachtraglichen Angebotserhéhung gelten
die Ausfuhrungen im ersten Absatz entsprechend.

Kosten, Spesen und Gebuhren

Alle mit der Annahme des Angebots und der Ubertragung der Aktien verbundenen Kosten,
insbesondere die von den Depotbanken erhobenen Kosten, Spesen und Geblhren, sind von
den Deutsche Balaton-Aktionéren selbst zu tragen.

Rucktrittsrecht

Deutsche Balaton-Aktionaren, die dieses Angebot angenommen haben, steht ein vertragliches
Rucktrittsrecht von dem durch die Annahme dieses Angebots geschlossenen Vertrag nicht zu.

Angebotspreis

Der Angebotspreis fur eine auf den Inhaber lautende nennwertlose Stiuckaktie der Deutsche
Balaton AG betragt EUR 11,00.

Auswirkungen des Angebots

Der Kurs der Deutsche Balaton-Aktie kdnnte dadurch beeinflusst sein, dass die Gesellschaft am
07. Oktober 2015 ihre Entscheidung zum Ruckkauf eigener Aktien bekannt gegeben hat. Es ist
ungewiss, wie sich der Kurs der Deutsche Balaton-Aktie wéhrend oder nach Ablauf der
Annahmefrist entwickeln wird. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass nach Durchfuhrung
des Angebots und in Abhangigkeit von der Annahmequote das Angebot und die Nachfrage
nach Deutsche Balaton-Aktien geringer sein wird als heute und somit die Handelsliquiditat der
Deutsche Balaton-Aktie sinken wird. Eine mogliche Einschrankung der Handelsliquiditat konnte
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auch zu starkeren Kursschwankungen als in der Vergangenheit fuhren.

Die VEM erwirbt die Aktien im Auftrag der Deutsche Balaton in Durchfihrung eines von der
Deutsche Balaton am 7. Oktober 2015 angekindigten Aktienrickkaufangebots. Der Deutsche
Balaton stehen aus den Aktien, die in Verbindung mit diesem Angebot erworben werden und
die die VEM nach Ablauf des Angebots auf die Deutsche Balaton Ubertragen wird, keine Rechte
zu, insbesondere erwéachst der Deutsche Balaton aus ihnen kein Stimm- und Dividendenrecht.
Der mitgliedschaftliche Einfluss der Deutsche Balaton-Aktionare, die dieses Angebot nicht
annehmen, nimmt damit potentiell zu und die Beteiligung eines solchen Aktionars erhalt im
Verhaltnis ein hoheres Gewicht.

Steuern

Die Annahme dieses Angebots fuhrt nach MaRRgabe des unter Ziffer 3.4 der Angebotsunterlage
beschriebenen Zuteilungsverfahrens zur VerauRerung der von den dieses Angebot
annehmenden Deutsche Balaton-Aktiondren gehaltenen Aktien an der Gesellschaft. VEM
empfiehlt den Deutsche Balaton-Aktionaren, vor Annahme dieses Angebots eine ihre
persdnlichen Verhéaltnisse bericksichtigende steuerliche Beratung zu den steuerlichen Folgen
der Annahme dieses Angebots einzuholen.

Veroffentlichungen

Fur den Fall der Uberannahme des Angebots (vgl. Ziffer 3.4) wird die VEM sobald wie mdglich
die Zuteilungsquote, mit der die Annahmeerklarungen Bericksichtigung finden, auf ihrer
Internetseite veroffentlichen.

Soweit in den vorherigen Ziffern dieser Angebotsunterlage nichts anderes bestimmt ist und
soweit nicht eine weitergehende Verdffentlichungspflicht besteht, erfolgen alle
Veroffentlichungen und sonstigen Mitteilungen der VEM im Zusammenhang mit diesem
Angebot, nur auf der Internetseite der VEM unter http://www.vem-aktienbank.de/.

Ruckfragen und weitere Informationen

Ruckfragen im Zusammenhang mit diesem Angebot richten Sie bitte telefonisch unter +49 89
520345 804 an die VEM Aktienbank AG oder per Telefax unter + 49 89 520345 999.

Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Dieses Angebot, sowie die durch die Annahme dieses Angebots zustande kommenden
Aktienkauf- und -lbertragungsvertrdge unterliegen ausschlie3lich dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland unter Ausschluss der Bestimmungen, die zur Anwendung
auslandischen Rechts fuhren wirden.

Ist ein Deutsche Balaton-Aktionadr ein Kaufmann, eine juristische Person des 6ffentlichen
Rechts oder ein 6ffentlich-rechtliches Sondervermdogen, wird als ausschlie3licher Gerichtsstand
Munchen als Sitz der VEM fur alle Anspriche, die sich aus oder aufgrund dieses Angebots und
der durch die Annahme dieses Angebots zustande kommenden Aktienkauf- und
-Ubertragungsvertragen ergeben, vereinbart. Soweit zulassig, gilt Gleiches gegentber
Personen, die keinen allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland haben oder
Personen, die nach Abschluss der durch die Annahme dieses Angebots zustande kommenden
Aktienkauf- und -tbertragungsvertrdge ihren Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthaltsort
auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland verlegt haben oder deren Wohnsitz oder
gewodhnlicher Aufenthaltsort im Zeitpunkt einer Klageerhebung nicht bekannt ist.
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Munchen, den 15. Oktober 2015

VEM Aktienbank AG
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